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1. Om kreditklassningen
—en oversikt

Vilken fraga svarar var klassning pa?
Vi svarar pa fragan:
Hur stor &r risken att foretaget kommer pa obestand inom 12 manader?

Vi svarar inte pa fragan:
Ar detta ett "bra” foretag?

Tank pa det nar du ser att ett stort industriféretag med manga miljoner i eget
kapital far klass 4 av Syna och en bilverkstad med en anstélld far klass 5.

Om du haller pa med att leta fram prospekt for dina séljare kan du anvdanda Synas
klassning for att sortera bort dem som utgdr for stor risk.

Synas kreditklasser

Liksom vara konkurrenter grupperar vi foretagen i olika klasser beroende pa risk.
Detta gor vi eftersom marknaden férvantar sig en sadan indelning. Vi har fem
grupper: 1-5, dar foretagen med hogst obestandsrisk har en etta och de med lagst
en femma. Liksom i det gamla betygssystemet i skolan har vi valt att ge den grupp
som ligger runt den genomsnittliga eller normala risken, en trea. Vad betraffar
klassindelningen och granserna mellan klasserna har Syna valt att anpassa sig till
rddande marknadsstandard for att underlatta for kunderna att jamfora foretag
som klassats av olika Kreditupplysningsforetag.

Kreditklass 1 har en risk som ar storre eller lika med 8,05%.
Av 10 000 sadana féretag kommer 805 stycken eller fler pa obestand inom 12
manader.

Kreditklass 2 har en risk som ar storre eller lika med 3,05% men mindre an 8,05%.
Av 10 000 sadana féretag kommer mellan 305 och 804 stycken pa obestdnd inom
12 méanader.

Kreditklass 3 har en risk som ar storre eller lika med 0,75% men mindre an 3,05%.
Av 10 000 sadana féretag kommer mellan 75 och 304 stycken pa obestand inom 12
manader.

Kreditklass 4 har en risk som ar storre eller lika med 0,25% men mindre dn 0,75%.
Av 10 000 sadana féretag kommer mellan 25 och 74 stycken pa obestand inom 12
manader.

Kreditklass 5 har en risk som dr mindre an 0,25%.
Av 10 000 sadana foretag kommer upp till 24 stycken pa obestand inom 12
manader.
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Vi rekommenderar att du vanjer dig vid att i forsta hand anvédnda riskprocenten
som verktyg i din kredithantering.

Varfor har vi skapat en kreditklassning?

Déarfor att méngden information, som vi presenterar i var foretagsupplysning, nu
har blivit sa stor att det &r omojligt att vdga samman den for den ménskliga
hjarnan - och informationsmangden 6kar hela tiden. Om man vill ha en samlad
vardering av all den information som finns tillgédnglig maste det ske maskinellt.

En bra kreditklassning;

- gor det mojligt att delegera kreditbeslut i organisationen till fler medarbetare
och ger darmed en snabbare och billigare hantering;

- Overtréaffar dven en erfaren kredithandlaggares formaga att bedoma ett foretags
overlevnad - om jamforelsen gors mellan grupper av kreditbeslut.

Det som den erfarne handlaggaren har problem med ar att vaga samman olika
delar av den information som finns tillganglig och att stalla positiv information
mot negativ. Det ar omoijligt for en manniska att bedoma hur stor skillnad i risk
det &r mellan tva foretag med betalningsanmarkningar om féretagen har varit
verksamma 2 respektive 8 ar. Med statistiska metoder kan man daremot klara den
uppgiften.

Den erfarne handlaggaren 6vertraffar vara modeller framforallt i de fall d& han
kanner till kunden och gjort affarer med den tidigare. Den kunskap som man
forvarvar om sina kunder under ett langt kundforhallande &r ovarderlig men &r
inte tillganglig for oss.

Var klassning

Nér vi inledde arbetet med klassningen 2002 var var avsikt att fortsatta
utvecklingen av verktyget till det inte fanns nagon maskinell kreditbedémning pa
svenska marknaden som var battre dn Synas. Det malet nddde vi 2008.

Det forsta beslutet vi fattade var att forkasta den [6sning som bygger pa "mallar"
eller "expertsystem". Dessa losningar, som ofta kallas rating, bygger pa subjektiva
forestallningar om olika faktorers inbdrdes vikt och &r helt of6rmogna att
rangordna individuella bolag. De 6verdriver ocksa betydelsen av negativ
information vilket leder till att den grupp som far den bésta rating blir alltfor liten.

Vi anvéande vetenskapliga metoder for analysen och samarbetade med statistiker
vid Lunds universitet. Arbetet tog mer an fem ar att utféra och vi lade ner
tiotusentals arbetstimmar i projektet.
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Varfor nojde vi oss inte med en traditionell "rating"?
Darfor att var metod ger kunderna mer information. Vi sétter individuell risk pa
varje bolag istéllet for en och samma risk pa en hel grupp av foretag.

En traditionell "rating" vilket ndstan alla kreditupplysningsféretag anvander sager
baraatt" ... iden har gruppen pa 35 000 bolag kommer 2 % eller 700 bolag pa
obestdnd inom 12 mdnader." Ratingen sager inget om vilka dessa bolag ar.

Den vagréta streckade linjen genom diagrammet visar den information som man
far fram med en rating. Ratingen kommer med nédvandighet att bade Gverskatta
risken och underskatta den, eftersom det bara finns en risk angiven for hela
gruppen. Var riskprocent séatts individuellt pa varje bolag.

Diagrammet har skapats pa sa satt att alla foretag med kreditklass 3 har sorterats
efter den riskprocent som Syna tilldelat dem. Lagst risk till vanster och hogst risk
till hoger. Sedan har vi delat in foretagen i 10 lika stora grupper. | varje grupp har vi
raknat fram hur manga obestand som skulle intréffa i gruppen med hénsyn till den
riskprocent vi tilldelat. Var klassning visas i de bla (ljusare) staplarna. Vi har ocksa
matt upp hur manga obestand som intraffat i verkligheten. Detta visas i de lila
(morkare) staplarna.

Kreditklassning av aktiebolag
Medelprognos och verkligt utfall (deciler)
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Diagrammet visar skillnaden mellan den information man far ut ur en "rating" och ur Synas
klassning. Den vagrata streckade linjen &r den information som en rating ger.
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Var klassning ar kvalitetssakrad med AR-matt

Med statistiska metoder kan man kontrollera den rangordning som vi har gett
bolagen. Pa det viset far vi ett betyg pa var formaga att klassa. Mattet som man
far fram &r en procentsats och kallas "accuracy ratio" eller AR-matt. Det ar ett
internationellt accepterat kvalitetsmatt pa modeller for att klassa till exempel
foretag. | de undersokningar som vi tagit del av fran europeiska banker, som
sysslar med klassningsprojekt, anses 40 - 60 % AR-matt som goda resultat.

Hur bra dr Synas klassning?

Vart genomsnittliga AR-matt ligger dver 80 %. Detta - som vid en internationell
jamforelse &r mycket hdga tal - beror inte bara pa att vi ar duktiga, utan dven
pa att vi i Sverige har tillgang till information som saknas i utlandet.

Forutom AR-mattet kan man dven gora en enklare kontroll med tva kurvor som
visar dels var klassning och dels utfallet av obestand. En sadan kurva finns har
nedan. Vi har sorterat alla bolag efter klassningsprocent med hog risk till hoger
och l3g risk till vdnster. Sedan har vi delat upp materialet i hundradelar med lika
manga foretag i varje del (percentiler). For varje percentil har vi raknat ut tva
tal; dels det férvantade antalet obestand med hénsyn till den riskprocent som
vi satt pa bolageni den percentilen (den heldragna svarta linjen) och dels det
verkliga antalet obestand (den streckade roda linjen) som konstaterats i
percentilen.
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Medelprognos och verkligt utfall
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Kurvan visar hur val Syna fordelar den totala risken bland svenska féretag - bade for de
foretag som har hog risk och for de som har l3g risk.

2. Vilka bolag klassar vi inte?

Obestand

Forst och framst klassar vi - naturligtvis - inte de bolag som redan &r pa obestdnd,
eftersom som hela klassningen just gar ut pa att vi ska uttala oss om risken for
obestand. Om vi hade klassat dessa bolag skulle alla ha fatt 100 %.

Ejverksamma

Forutom obestandsfallen har vi forsokt vélja bort alla foretag som egentligen inte
driver verksamhet. Anledningen till det &r, att sddana bolag ar atypiska. De
upptrader inte pd samma satt som verksamma bolag och ar darfor svara att
bedoma med de modeller som vi anvénder. Typiskt sett begdr dessa foretag
heller inte kredit och behover inte klassas av den anledningen.

Exempel pa icke verksamma foretag kan vara sddana som har tréatt i likvidation.
Observera att detta inte &r ett obestandsfall. Ett annat exempel kan vara féretag
som i sitt senaste bokslut har nollor pa de flesta raderna eller uttryckligen har
skrivit att bolaget inte bedrev verksamhet under aret. Ett tredje exempel ar sa
kallat
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lagerbolag, som stiftats av ett foretag som sysslar med férséljning av nystartade
bolag.

Heltnystartade

Innan ett bolag har kommit in med sin férsta arsredovisning saknar vi viktig
information om bolaget, vilket gor att klassningen av dessa bolaginte kan goras
med samma modeller som 6vriga bolag. Det ar anda fullt mojligt att klassa dem
med god sédkerhet en viss tid efter det att verksamheten inletts. Under den allra
forsta tiden klassas de inte. Det finns manga bolag i den har gruppen som utgor
lag risk. Titta speciellt pa ledningen om du vill ge kredit har.

Fusion/delning

Foretag som haller pa att delas eller fusioneras kan vi inte klassa eftersom vi
inte vet forran efter den forsta arsredovisningen kommit in vilka tillgdngar och
vilken verksamhet som finns i bolaget. | den hér gruppen finns manga
kreditvardiga bolag.

Bristeriinformationen

I nagra fall forekommer det att vi saknar viss information om ett féretag som
behdvs for klassningen. Det kan bero pa att drsredovisningen ar helt eller delvis
olaslig. Klassningen kan da inte utféras. | den har gruppen finns manga
kreditvardiga bolag.

Bolags som drivs i kommission

De hér bolagen har ingen egen offentlig arsredovisning. Bolagets verksamhet
bedrivs pd uppdrag av ett annat AB. Siffrorna for de bdda bolagen redovisas
gemensamt, utan majlighet att skilja dem at.

3. Vad ar obestand?

Att ett foretag ar pa obestdnd innebér att det inte kan betala alla sina
fordringsagare. Obestand ar var "utfallsvariabel" i klassningsprocessen. Nér vi
ska méata kvalitén hos vara modeller kontrollerar vi bland annat hur val vi har
lyckats forutsaga obestand.

Konkurs

Konkurs ar det tydligaste fallet. Det leder till att foretaget upphor att existera och i
de flesta fall blir det ingen utdelning alls till leverantorerna. | och med att foretaget
"dor" kommer det inte att klassas mer.

UM/US

UM/US betyder att Kronofogden har forsokt gora en utmatning hos foretaget och
inte har hittat tillgdngar som téacker skulden. Tank pa att UM alltsa inte betyder
"utmatning", utan "resultatlos utmatning".

Det férekommer att ett AB Gverlever en UM. | princip borde det inte vara moijligt,
men det férekommer. Darfor blir vi tvungna att bestdmma, hur vi ska forhalla oss
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till dessa foretag efter utmatningsforsoket. Vi satter demi"karantén" undertva
ar.

Foretagsrekonstruktion

Foretagsrekonstruktion innebér att ett foretag far en frist for att reda upp sina
affarer. Om ett foretag inte kan betala alla sina fordringsagare sa far man inte
heller betala vissa. Det ar brottsligt och kallas mannaman mot borgenar. | det
laget kan foretaget antingen begéra sig i konkurs eller begéra
foretagsrekonstruktion (FR) om dgarna fortfarande tror pa foretaget och vill
forsoka driva det vidare. FR innebar typiskt sett att fordringsdgarna far pruta pa
sina krav.

Om rekonstruktionen lyckas lever foretaget vidare. Under de forsta tva aren efter
rekonstruktionen klassar vi det inte.

4. Fragor och svar

Hur aktuell ar klassningen?
Varje dygn kommer det in data till oss som ar klassningskritiskt. Allt data tas om
hand om och utléser en omklassning av de foretag som berérs av informationen.

Férutom denna héndelsestyrda omklassning klassas alla féretag om varje manad
for att alla "tidskritiska” variabler ska uppdateras. Det kan till exempel handla om
aldern pa betalningsanmarkningar. Den kérningen ar nodvandig eftersom en
mycket stor del av Sveriges foretag inte berdrs av ndgon annan handelsestyrd
omklassning &n att bokslutet kommer in en gang om aret.

Alla klassningar ar alltsa s aktuella som de behdver vara med hédnsyn till den
information som klassningen bygger pa.

Hur mycket sjunker klassningen om mitt foretag far en
betalningsanmarkning?

Den fragan gar inte att svara pa, eftersom det blir olika svar for alla svenska
foretag. Galler det ett stort véletablerat foretag blir det troligen ingen skillnad alls.
Galler det ett mindre nystartat foretag far det troligen betydelse.

Anledningen till att vi inte kan svara pa fragan &r att vi inte har bestdmt hur stor
betydelse det ska fa. Vi har istallet anvant statistiska metoder for att undersoka
hur stor betydelse det faktiskt har i olika situationer. Detta dr den stora skillnaden
mellan var klassning och den "rating" som nastan alla andra KU-féretag anvander.
Man skulle kunna uttrycka det som s3, att det ar skillnaden mellan tro och
vetande.
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Varfér kommer vissa foretag med kreditklass 5 pa obestand?

For det forsta tror vi inte att det ndgonsin har férekommit att nagot foretag gar
direkt fran kreditklass 5 till en konkurs (mojligen en konkurs pa egen begéaran). Vi
fangar alltid upp signaler under de sista madnaderna vilka leder till att klassningen
sanks successivt ner till en etta fére obestdndet.

Om viistallet vander pa fragan och fragar sa har: Vad ar det for foretag som har en
femma och som kommer pa obestand inom 12 manader? blir svaret ett annat. Vi
har undersokt de héar foretagen noga.

33 % av dem ar foretag dar ledningen drabbats av sjukdom, olycksfall,
familjetragedier och liknande. Handelser som vi alltsd inte kan fanga upp och fa in
i vdra modeller.

33 % av dem &r egentligen inga riktiga obestand. Det ror sig om en grupp foretag
som vi valt att kalla "utvecklingsbolag". De dr ofta nystartade.

33 % av fallen gér inte att fa en samlad bild av. Vi fick ett intryck av att det i vissa
fall handlade om brottslighet. Vi har aven hittat fall dar Kronofogdemyndigheten
hade begatt ett fel. De hade rapporterat obestand som inte var nagot obestand
nar man tittade ndrmare pa det.
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